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Fobb torténések

Marcius elsd napjai az ukran haboru okozta panikban zajlottak, nagy csapkodassal és alapvetbéen a penzugyi szektor
zuhanasaval. Az elszallo energiaarak, az ellatasilanc-problémak és a gazdasagi lassulastol valo félelem erésen eltérd
maodon hatottak a kulonbdzé iparagakra. A marcius eleji vételek utan a hdnap masodik felében dsszességében ujra
elkezdtunk kitettséget csokkenteni, miutan ugy latjuk a kockazatok tovabbra is jelentdsek, megis a tdézsdeindexek
emelkedése alapjan mas befektetdk optimistabban latjak a jovot.

Az orosz agresszio a kelet-europai eszkozokdn meg erezteti hatasat, azonban a fejlett piacok a haboru elétti, vagy
kézel azonos szinten forognak, ami felettébb furcsa. Az inflacio kézben - részben a haboru hatasara - még jobban
elszabadult, a jegybankok ilyen korulmények kodzott nem mernek nem kamatot emelni, raadasul az elszabaduld
energiaarak és az ellatds bizonytalansaga egy DAX indexre akar drasztikus hatassal is lehetne. Am egyelére mégsincs. A
hozamemelkedés, a rovid energiaarak esése és a hosszuak emelkedése, a részvényindexek visszapattanasa, a dollar
ereje jelentettek a f& motivumot ebben a honapban. Mindezek arnyekaban a magyar valasztasok teljesen jelentéktelen
piaci eseménynek bizonyultak az elmult hetekben.



Osszefoglalé

1 hénap 3 honap 6 honap 1év 3ev 5¢v YTD _ Sharpe Hockazatl
(indulds ota) besorolas

Citadella -1,17% 0,95% 1,27% 0,14% 6,76% 4,66% 0,95% 0,88 4

Szdrmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF

HOLD Columbus

Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap 1,99% 1,51% -0,19% 1,49% 10,43% 5,32% 1,51% 0,78 4
A sorozat HUF
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Befekteté:izXlangA sorozat HUF 4,94% -3,28% -2,14% 9.18% 10,49% 8,36% -3,28% 0,55 5
HOLD 2000 ° _ ° _ ° % % % - °

Nyiltvégl Befektetési Alap A sorozat HUF 2’00/) 1’7OA 1'19/° 3’83/ 5’21/ 3'85/ 1170/0 0,42 4
HOLD 3000 ° ° - 9 % % % - °

Nyiltvégu Befektetési Alap A sorozat HUF 3.23% -2,60% 1.86% 6,19% 8.32% 6.33% 2,60% 0,77 4
HOLD 2024 Deep Val o 9 5 9 o

Nyiltvégui Feforteras) :l:p A sorozat 6,46% 1,29% 2,04% 12,99% = - 1,29% 0,59 7
s .t. o, o, o, o, o, o, o,

S;I:r::gtsalt;?Befektetési Alap A sorozat HUF 1.83% -0,05% -3,81% -5,00% 6.74% 3.25% -0,05% 0,64 4
L 1,01% 1,13% -0,13% -0,50% 5,91% 2.77% 1,13% 0,83 3
Alapok Alapja

Készult 2022.03.31-i adatok alapjan
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Citadella

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat HUF 2002.ev  mrcius

Részletek »

Az orosz haboru hatasara a honap elsd felében erdsen visszaesett az alap arfolyama, ami elsésorban
gorog bankrészvényeink mélyrepulésének volt kdészdnhetd. A hdénap masodik felében ezek
visszapattantak, igy a negyedév vegére mar jelentdsen javult a helyzet, és év elejétdl szamitva +1%-0s
hozamban zart az alap. A hdnap vége felé amerikai részvényindexekben és aranyban is véeteli poziciot
vettunk fel, igy elég jelentds kockazati kitettségunk van. Habar rovidebb tavon megnyugvasra szamitunk,
ugy véljuk, hogy kozéptavon elég rossz a helyzet: a gazdasagi lassuldas és a kamatok emelkedése
egyszerre torténnek, ami nagyon rossz az eszkdzpiacok szamara.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000707948-Citadella-A.pdf

HOLD Columbus

Globalis Ertékalapu Szarmaztatott Befektetési Alap 202260 marcius
A sorozat HUF

Részletek »

A Columbus Alap 2022 els6é negyedeéevet +1,51%-0s hozammal zarta, az igen turbulens és kedvezdbtlen
tokepiaci kornyezet ellenére. Februar kdzepéig a portfélio 6,5%-o0s pluszban volt, majd az orosz-ukran
haboru kitorése hirtelen 8,9%-0s visszaesést okozott a teljesitményében, késdbb azonban a portfolio
arfolyama stabilizalddott és helyreallt. A f&bb és regionalis részvényindexek 5-10%-0s esése és a legtdbb fix
kamatozasu eszkdz sulyos vesztesége ellenére sikerult pozitiv hozamot termelnunk befektetdink szamara.
Relativ jelent&sebb nettd long részvény, long arany és fejlett piaci short allamkotvény poziciok mind
segitették a portfolio teljesitményet ezen viharos idékben.

Jelenleg az alap netto részvényaranyat a hosszu tavu célunknal alacsonyabb, 35%-0s szinten tartjuk,
annak ellenére, hogy ugy gondoljuk a realeszk6zdk ebben az évtizedben jobban fognak teljesiteni, mint a
nominalis eszk6zok. Tovabbra is a .value” részvényeket részesitjuk eldbnyben, és varjuk a lehetbségeket,
hogy jobb értékelési szinteken novelhessuk ezekben valo kitettsegunket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000705702-Columbus-A.pdf

HOLD Részvény

Befekteteési Alap A sorozat HUF 2002.ev  mrcius

Részletek »

Marcius elsé napjai az ukran haboru okozta panikban zajlottak, nagy csapkodassal és alapvetbéen a pénzugyi szektor
zuhanasaval. Kulondsen az Erste és OTP esetében talaltuk vonzonak a vételeket ekkor, amelyeket részben a felllteljesitd
Komercni csokkentésébdl finansziroztuk. Az eladasi hullam relativ nyertesei az energia- és nyersanyagszektor voltak a
potencialis orosz szallitdsi problémak (szankciok) miatt. Szelektiven ezen kitettségek csdkkentése mellett dontottiunk a
penzugyi szektor vételeivel parhuzamosan. Eladok voltunk a KGHM rézbanyabdl, az aranybanya ETF-bo6l (GDX) és az olajfuro-
torony kitettségeinkbo6l (Drlco, Valaris). A gazkitermel6k esetében PGNIG-t adtunk a raliban, kisebb részben pedig atcseréltuk
a relativ lemaraddé Romgaz-ra.

A ciklikus ipardgaknal maradva, érdemben noveltunk a kanadai gépgyartd Linamar részvényein, mert azok ara meglatasunk
szerint messze tuleste a fundamentumok potencialis romlasat. Uj elemként pedig kis sullyal bekerilt az Alapba a Wizzair,
kihasznalva a nagy esését. Az ipardgi kornyezet rovid tavon kétségtelenul rosszul néz ki a |égitarsasag szamara, ugyanakkor
hosszU tavon egy jo vallalatnak latjuk, amely ilyenkor nyomott arazas mellet vasarolhatod. Osszességében nettd eladok
voltunk az Alap esetében a honap masodik felében, kihasznalva a piacok némi megnyugvasat, mikdzben az orosz-ukran
haboru nem vett tartosan pozitiv fordulatot. Tovabbra is veszély, hogy a konfliktus elhuzddasa energiavalsagot okozhat
Europaban. Ez a kockazat most mar kevésbé van arazva a piacon, ezért déntdttlink az enyhén alulsulyozott pozicio
kialakitasa mellett.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000702022-Reszveny-A.pdf

HOLD 2000

Nyiltvegu Befektetési Alap A sorozat HUF 2022 60 mércius

Részletek >

Marcius folyaman nem valtoztattunk jelentdés mértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (35%) szintet. Konzervativ vegyes alapunk részvénykitettségen 100%-ban ugyanazok a lépések torténtek,
mint a HOLD Részvény Befektetési Alap esetében. A portfolid allamkotvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe fektetd
része szintén aktivan kezelt, kiaknazva ezzel a hozamgérbe valtozasabol adddo lehetdségeket.

HOLD 3000

Nyiltvégl Befektetési Alap A sorozat HUF 2022.&v  marcius

Részletek >

Marcius folyaman nem valtoztattunk jelentdés meértékben az Alap részvényaranyan, tartottuk a hosszu tavon
megcelzott (60%) szinttdél enyhén elmaradd szintet. Kiegyensulyozott vegyes alapunk részvény kitettségén 100%-ban
ugyanazok a |épések torténtek, mint a HOLD Részvény Befektetési Alap esetében. A portfolid
allamkotvényekbe, diszkont kincstarjegyekbe fektetd része szintén aktivan kezelt, kiakndzva ezzel a hozamgorbe

valtozasabol adodo lehetdségeket.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000701693-HOLD-2000-A.pdf
https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000715180-HOLD-3000-A.pdf

HOLD 2000 és HOLD 3000

Hazai kotvenypiaci esemeények, kitekintés

Marciusban egy nagyobb 100 bazispontos emelést hajtott végre az MNB, ezzel a hirlevél irasakor jelenleg 4,4% az
alapkamat. Az egyhetes betétben pedig volt egy 120, illetve egy 35 bazispontos kamatemelés, amivel most 6,15%-
os szinten van a betéti kamat. A hozamgodrbe szinte minden részén 60-100 bazispontos emelkedést lathattunk

marciusban, igy tovabbra is lapos maradt a hazai hozamgdrbe.




Superposition

Szarmaztatott Befektetési Alap A sorozat 2002.ev  mrcius

Részletek »

Marciusban 1,8% hozamot ért el az Alap, az év elejétdl szamitva azonban minimalis, 0,05%-0s veszteségben all.
Marcius folyaman némi korrekciot lathattunk a kockazatos eszk6zok piacan, a haborus feszultség, a magas
inflacios nyomas és kamatemelési varakozasok ellenére felfelé tendaltak a részvények és kriptoeszkdzodk
arfolyamai is. A visszapattanast sikeresen jatszottuk meg a tuladott OTP részvény rovid tavra tervezett vételével,
illetve kbzéptavra tervezett eter vételekkel.

A masodik legnagyobb kriptopénz haza tajan latotavolsagba kerult torténetének legjelentdsebb verziovaltasa,
amelyben majd teljesen elhagyja az energiapazarld PoW konszenzus mechanizmust. Varhatdan ez nyaron torténik
meg, €s addig is az Ethereum a befektetdk figyelmének kdzéppontjaban maradhat.

Véleményunk szerint a részvényeknek nem kedveznek a stagflacios allapot felé mutatd hatasok, a hdnap folyaman
a kripto long poziciok ellensulyozasaként noveltuk a részvény short pozicionaltsagot. Vildgképunk tehat
valtozatlan, a pénzugyi innovaciok relativ nyertese a kripto eszkbzosztaly lehet, ezért fenntartjuk a részvény short
és kripto long pozicionaltsagot.


https://hold.hu/wp-content/uploads/2021/09/havitajekoztato-HU0000713243-Superposition.pdf
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Tovabb a cikkre Tovabb a cikkre

Jogi nyilatkozat — Készult 2022.03.31-i adatok alapjan

Jelen kiadvanyban szerepld valamennyi informacio kizarolag tajékoztatasul szolgal. Torekszunk ezen informaciok pontossagara, ugyanakkor semmiféle feleldsséget nem vallalunk az informaciok esetleges hidnyossagai,
pontatlansagai miatt. A HOLD Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany/hirdetés nem mindsul nyilvanos ajanlattételnek
vagy befektetési tandcsadasnak. Az Alappal kapcsolatos minden lényeges informacio (forgalmazas, koltségek, befektetési politika, lehetséges kockazatok stb.) megtaldlhato a forgalmazasi helyeken, valamint

a https://hold.hu/alapkezelo weboldalon elérhetd Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatban magyar nyelven. Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovdbeni teljesitményre, hozamra. A
tablazatokban szerepld hozamadatok a koltségek (alapkezelési és forgalmazag dijak stb.) levonasa utan, de ado levonasa elétt kerlltek kiszamolasra. | Felelds kiadd: HOLD Alapkezeld Zrt. | Cim: 1123 Budapest, Alkotas
utca 50. | Honlap: https://hold.hu/alapkezelo| E-mail: kanc ahold.hu | Telefon: (1) 803 8899 | Tevékenységi engedély szama: H-EN-I11-399/2016.
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